LABS2 GROUP AB (publ)

Delarsrapport: Januari — September 2009

Januari — september 2009

e Rorelsens intékter: 16,7 MSEK (32,6 MSEK)

Resultat fore av- och nedskrivningar: -8,6 MSEK (-5,3 MSEK)
Resultat fore skatt: -16,6 MSEK (-19,0 MSEK)

Resultat per aktie: -0,02 SEK (-0,03 SEK)

Kassaflode: +1,9 MSEK (+3,7 MSEK)

Juli — september 2009

e Rorelsens intékter: 6,4 MSEK (9,8 MSEK)

e Resultat fore av- och nedskrivningar: -1,9 MSEK (-0,5 MSEK)
e Resultat fore skatt: -4,4 MSEK (-5,3 MSEK)

e Resultat per aktie: -0,01 SEK (-0,01 SEK)

e Kassafléde: +8,2 MSEK (-8,2 MSEK)

VD kommenterar

Under tredje kvartalet har Labs2 tagit den forsta ordern utanfér Skandinavien och efter en
intensiv leveransperiod ar BRIKKS driftsatt i Schweiz (http://www.litexchange.ch/).
Lésningen &r baserad och insald med hjalp av den unika Proof-of-Concept/Gigabit-in-Lund -
miljon som har utvecklats av Labs2, ViaEuropa, Cisco Systems och 6vriga partners.
Projektet visar att Labs2 har formagan att leverera en komplett I6sning for "6ppet nat” (OSE
- Open Service Exchange) i en internationell miljo med hogsta kvalité pa begransad tid.
ViaEuropa har d@ven lagt en tillaggsbestéllning p& denna BRIKKS-I6sning i Strangnas.

For tredje kvartalet i rad okar kassaflodet frAn karnverksamheten, dvs licensintakter fran
BRIKKS samt relaterade konsultintakter.

Processen mot Bredband2 AB gar vidare enligt plan och Labs2 har fortsatt samma positiva
grundsyn angdende att uppna ett for Labs2 fordelaktigt utfall. Skiljedom kommer att
meddelas senast under kvartal tre 2010.

Efter kvartalets utgdng har Labs2 erhdllit en tillaggsbestallning pa BRIKKS av ViaEuropa,
baserat pa att ViaEuropa har blivit utvald som kommunikationsoperatér at en av Sveriges
storsta teleoperatdrer. Att en s kvalificerad kdpare viljer en KO-losning baserad
uteslutande pa BRIKKS ar en stark referens infor framtida affarer.

Det konsortie som tavlar om en storre internationell order, dar 16sningsforslaget ar baserat
pa BRIKKS har gatt vidare till sista rundan. Projektet ar nationellt och upphandlande part har
som ambition att till och med 2015 bygga ut ca 250 000 avancerade Fiber/LAN anslutningar
som alla har teknisk kapacitet att leverera minst en gigabit (1000/1000 Mbps). L&sningen,
som tagit oss sa& har 1&ngt, ar baserad pa Proof of Concept Gigabit in Lund / PoC/GiL som &r
utformat, som tidigare namnt, av Labs2, ViaEuropa, Cisco Systems och dvriga partners. Om
konsortiet erhaller uppdraget innebar det en bestallning till Labs2 med ett ordervéarde om ca
40 MSEK for de forsta sju aren. Om det blir en order bedéms ordervardet till Labs2 for 2010
till ca 2 MSEK.

Den méjliga order som nu kommer upp till beslut i Latinamerika gor att jag ser med tillforsikt
pa séljarbetet i framover.

Min uppfattning ar att Labs2 ar perfekt positionerat for att kunna bli de facto
standardmjukvara for dagens och framtidens kommunikationsoperatorer.
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Vasentliga handelser under perioden

Bredband2 meddelade i bérjan av februari 2009 att de séger upp sitt avtal avseende
nyttjande av affarsstdédsystemet BRIKKS. Labs2 anser att det inte finns saklig grund for
uppségningen av avtalet och pakallade i slutet av februari skiljedom for att l16sa tvisten. |
bérjan av april valde Labs2 att sdga upp BRIKKS-avtalet pga av uteblivna betalningar av
overenskomna licensavgifter och riktade samtidigt skadestandsansprak mot Bredband2.
Labs2 skadestandsansprak uppgar till 6ver 50 miljoner kronor och baseras pa utebliven
betalning av tillaggskopeskilling, uteblivna framtida betalningar av licensavgifter med
anledning av det uppsagda avtalet och 6vrig avtalad ersattning. Da Bredband?2 valde att inte
betala sina delar av faststillda forskottsbelopp avvisade Skiljedomsinstitutet malen under
sommaren. Labs2 har valt att driva tvisten gallande utebliven tillaggskoépeskilling och dvrig
avtalad ersattning (ca 11 MSEK) vidare i Skiljedomsstol genom att pakalla skiljeférfarande pa
nytt. Tvistens andra del, uteblivha framtida licensavgifter (ca 40 MSEK), har Labs2 ansokt
om stadmning vid allman domstol for att fa sin talan prévad.

I slutet av september erholl Labs2 en tillaggsbestallning av BRIKKS fran ViaEuropa, da
ViaEuropa har blivit utvald som kommunikationsoperatér i Strdngnés. Ordervardet beréknas
till minst 1,8 MSEK under avtalsperioden som I6per 6ver 5 ar.

Resultat och likviditet

Koncernen

Den totala omséattningen for perioden uppgick till 16,7 MSEK (32,6 MSEK). Nedgangen mot
foregdende ar beror pa farre antal BRIKKS-anvandare pga att Bredband2, som namnts ovan,
sade upp sitt BRIKKS-avtal i borjan av aret, vilket motsvarar ett intaktsbortfall pa ca 1 MSEK
i m&naden, samt pa lagre omsattning relaterad till vidarefakturering. Aven omsattningen fran
nat- och driftverksamheten bidrog under andra och tredje kvartalet till nedgangen, vilket ar
ett direkt resultat av verksamhetsoverlatelsen till Via Europa. D& motsvarande kostnader
ocksa har forsvunnit far éverlatelsen ingen effekt pa rorelseresultatet.

Under tredje kvartalet 6kade den BRIKKS-relaterade omsattningen med ca 17 % jamfort
med kvartalet innan. Bade licens- och konsultintékter bidrar till 6kningen.

Rorelsekostnaderna uppgick under perioden, till 32,7 MSEK (50,3 MSEK), inklusive av- och
nedskrivningar pd materiella och immateriella anlaggningstillgdngar om 7,5 MSEK (12,4
MSEK). Lagre avskrivningar beror huvudsakligen pa fjorarets nedskrivning av goodwillposten
relaterad till forvarvet av Labs2 Drift (2006). Advokatkostnader relaterade till den pagaende
tvisten med Bredband2 uppgéar under perioden till ca 0,5 MSEK.

Resultatet fore skatt uppgick under perioden till — 16,6 MSEK (-19,0 MSEK).

Moderbolaget

Moderbolagets intakter for perioden uppgick till 4,7 MSEK (3,9 MSEK).
Rorelsekostnaderna uppgick under perioden till 13,7 MSEK (15,9 MSEK),
inklusive av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar om 1,8 MSEK (2,0 MSEK). Resultatet fére skatt uppgick
till -9,2 MSEK (-12,1 MSEK).

Likviditet

Koncernens likvida medel uppgick per den 30 september till 12,7 MSEK (6,7 MSEK). Under
perioden har emissionslikviden om brutto ca 15,4 MSEK, fran den under sommaren
genomfdrda nyemissionen, inkommit till bolaget och emissionen har blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Koncernens rantebéarande skulder uppgick till 9,3 MSEK (14,9 MSEK) och avser framtida
leasingavgifter hanférliga till avtal under finansiell leasing.

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -6,1 MSEK (-15,3 MSEK).
Den positiva forandringen av rorelsekapitalet beror pa betalningar fran ViaEuropa (7,1 MSEK)
for utestdende forfallna fakturor. Inbetalning till Skiljenamnden om 1,8 MSEK for tvisten med
Bredband?2 paverkar kassaflédet negativt under perioden. Efter periodens utgang har Labs2
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fatt tillbaka ca 0,9 MSEK av forskottet fran Skiljenamnden for den del av tvisten som tas
vidare vid allméan domstol.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till - 0,1 MSEK (-15,2 MSEK). Periodens
negativa kassafléde fran investeringsverksamheten férklaras huvudsakligen av investeringar
hanforliga till "GiL”. Totala direkta investeringar i "GiL” uppgar efter periodens utgang till
24,2 MSEK. Resterande del av investeringarna gar éver leasingupplagg.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till +8,0 MSEK (+34,2 MSEK). Den
genomfdrda emissionen bidrar positivt (+12,3 MSEK) medan amortering av leasingkostnader
knutna till "GiL” (-4,2 MSEK) paverkar kassaflodet negativt.

Information om risker och osakerhetsfaktorer

Labs2 véasentliga risk- och osakerhetsfaktorer géller framst utvecklingen av den marknad
som Labs2 verkar pa och som for narvarande genomgar stora strukturella forandringar.
Telemarknadens aktorer varlden éver maste utveckla sina system for att anpassa sig till den
nya generationens natverk och efterfrdgan pa nya avancerade bredbandstjanster. Labs2 kan
med BRIKKS erbjuda lI6sningar for detta och bolaget anser sig ligga i framkant inom
omradet. Det finns dock inget som sakerstaller eller garanterar att féretag med liknande
verksamhet som Labs? inte ger sig in i verksamhet som direkt konkurrerar med BRIKKS. For
att kunna ta en substantiell marknadsandel &r Labs? beroende av marknadssamarbete med
ett fatal internationella bolag. Om dessa bolag skulle vilja andra produkter &n BRIKKS kan
det avsevart forsvara mojligheterna till internationell forsaljning. Den allmanna ekonomiska
nedgangen har medfért att beslut om att inféra BRIKKS hos potentiella kunder senareléggs.

Aktiekapital och Emissioner

Extra bolagsstamman den 19 maj beslutade att 6ka bolagets aktiekapital med hoégst 9 895
971,42 kronor genom emission med foretradesratt for nuvarande aktiedgare. Aktieagare som
p& avstamningsdagen den 12 juni 2009 innehade tva (2) registrerade aktier gavs ratt att
teckna tre (3) nya aktier i bolaget till en teckningskurs motsvarande SEK 0,02 per aktie,
Teckningsgraden i emissionen uppgick till 79 procent. Emissionen registrerades hos
Bolagsverket den 24 juli 2009. Bolaget tillfordes genom nyemissionen ca 15,4 MSEK fore
emissionskostnader.

Arsstamman den 23 april 2009 beslutade, i enlighet med styrelsens férslag, enhalligt att
andra bolagsordningen, varigenom aktiekapitalet skall vara lagst 6.500.000 kronor och hdgst
26.000.000 kronor samt antalet aktier lagst 650.000.000 och hégst 2.600.000.000.
Arsstamman beslutade vidare, i enlighet med styrelsens férslag, enhalligt att minska
bolagets aktiekapital med 59.375.828,52 kronor for téckning av forlust utan indragning av
aktier. Kvotvardet minskas déarigenom till 0,01 kronor per aktie.

Aktiekapitalet uppgar till 14 306 907 kronor och 31 6re fordelat pa 1 430 690 731 aktier
efter ovanstdende forandringar.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

2009-10-08 Labs2 erhaller en tillaggsbestallning pd BRIKKS av ViaEuropa, da ViaEuropa har
blivit utvald som kommunikationsoperatér at en av Sveriges storsta teleoperatorer.
Ordervardet ar beraknat till ca 1,0 MSEK under avtalsperioden som initialt 16per éver tva ar.

Verksamheten

Affarsidé

Labs2 affarsidé ar att genom det egenutvecklade affarsstodsystemet BRIKKS tillhandahélla
en skalbar helhetslésning for avancerade och automatiserade bredbandstjanster i syfte att
gora det mojligt for bolagets kunder att 6ka sin konkurrenskraft pa den framtida
bredbandsmarknaden. Detta med hansyn tagen till de framtida krav som bedéms stéllas pa
saval framtida affarsmodeller som marknadsstruktur.
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Mal
Styrelsen for Labs2 har faststallt foljande narstdende operativa mal:

e Att under ar 2009 ta minst en storre internationell affar som innebar att BRIKKS
implementeras som affarsstédslésning

e  Att kontinuerligt utveckla BRIKKS s& att det av externa parter betraktas som ett
ledande affarsstodsystem fér avancerade och automatiserade bredbandstjanster

Strategiska overvaganden
I syfte att uppfylla faststallda operativa mal har bolagets styrelse gjort foljande strategiska
6vervaganden:

. Fokusering pa karnverksamheten, affarsstodsystemet BRIKKS
e  Pa sikt helt 6verga till forsiljning via partners
. Ytterligare resursuppbyggnad for att starka certifieringen av kommande partners

Marknaden

Marknadens struktur

Labs2 verkar p& marknaden for affarsstodsystem som anvands for att paketera, integrera,
distribuera, administrera och dvervaka bredbandstjanster. Forkortningen OSS (Operations
Support System) anvands framfor allt for att beskriva system som anvands av operatérer
och natéagare for att hantera processer inom verksamheten. BSS (Business Support System)
hanterar alla de processer som kretsar kring de kommersiella aspekterna av verksamheten
for medieaktorer, operatérer och natégare. Detta innefattar bland annat ett kompletterande
affarssystem som hanterar kunder och supportprocesser, exempelvis ordermottagning,
fakturahantering och inbetalningar. Termen BSS/OSS anvands som benamning pa
marknaden som helhet.

Drivkrafter och trender
Enligt Labs2 uppfattning &r de tydligaste drivkrafterna och trenderna pa marknaden att:

e  Tillgang till bandbredd 6kar, vilket mojliggor kapacitetskravande och avancerade
bredbandstjanster som t ex video-on-demand, IP-telefoni, IPTV och online-spel

¢ Konsumenternas mognad och tekniska allmanbildning 6kar, vilket leder till att
konsumenterna i allt stérre utstrackning goér aktiva val och interagerar nar de kdper
bredbandstjanster. Det leder till hdgre krav, storre rérlighet och lagre lojalitet hos
konsumenterna

. Konsumenternas hogre krav leder till 6kade behov av automatiserade och
multifunktionella affarsstdédsystem

e Flera bredbandstjanster distribueras via samma infrastruktur vilket skapar
skalférdelar. Den nya situationen innebar ocksa att nya aktérer slar sig in pa
marknaden, vilket utmanar de gamla aktdrerna med nya affarsmodeller.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets Rekommendation nr 20,
Deldrsrapportering. Bolaget foljer de redovisningsprinciper och berékningsmetoder som
anvénts i den senaste arsredovisningen.

Labs2 har valt att inte ga 6ver till IFRS-redovisningen fr.o.m. 2009 eftersom detta inte ar ett
krav pa First North.

Personal

Antalet heltidsanstéallda i koncernen var vid periodens utgang 17 personer (fg ar 24,0).
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Styrelsens beddmning

Styrelsen gér beddmningen att bolagets likviditet tilsammans med framtida intéakter och
likviden fran den nyligen genomforda nyemissionen racker tills bolaget uppnar positivt
kassaflode.

Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké 2009 15 februari 2010

Lund den 16 november 2009
Styrelsen, Labs2 Group AB (publ)
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen

Resultatréakning Jul-Sep Jul-Sep Jan - Sep Jan - Sep Jan - Dec
TSEK 2009 2008 2009 2008 2008
Rorelsens intéakter 6 424 9798 16 677 32 585 42 468
Ovriga kostnader -5775 -6 866 -15 748 -26 443 -33 289
Personalkostnader -2549 -3 424 -9 493 -11 430 -15 347
Resultat fore avskrivningar och -1901 -492 -8 564 -5 288 -6 168
finansiella poster
Av- och nedskrivningar p& materiella och
immateriella anlaggningstillgadngar -2475 -4 266 -7 446 -12 386 -45 558
Resultat fore finansiella poster -4 375 -4 758 -16 010 -17 674 -51 725
Resultat fr andelar i koncernféretag - - - - -
Resultat fr 6vr vardepapper och fordringar - - - - 0
Finansnetto -21 -531 -592 -1 308 82
Resultat fore skatt -4 396 -5289 -16 602 -18 982 -51 643
Skatter - - - - 0
Minorietetens andel i arets resultat -6 5 1 14 3
Periodens resultat -4 402 -5284 -16 601 -18 968 -51 640

Moderbolaget
Resultatrakning Jul-Sep Jul-Sep Jan - Sep Jan - Sep Jan - Dec
TSEK 2009 2008 2009 2008 2008
Rorelsens intakter 2281 1219 4 730 3 899 6 264
Ovriga kostnader -4 072 -3 513 -10 796 -12 627 -17 797
Personalkostnader -276 -409 -1 059 -1 293 -1 549
Resultat fore avskrivningar och -2 067 -2 703 -7 126 -10 021 -13082
finansiella poster
Av- och nedskrivningar p& materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar -629 -735 -1847 -2 003 -2 701
Rorelsens kostnader -4 977 -4 657 -13 702 -15 923 -22 047
Resultat fore finansiella poster -2 696 -3 438 -8 973 -12 024 -15783
Resultat fr andelar i koncernforetag - - - 35957
Finansnetto -191 -2 -195 -99 281
Resultat fore skatt -2 886 -3 440 -9 168 -12 123 -51 459
Skatter - - - - -
Minorietetens andel i arets resultat 0 - - - -
Periodens resultat -2 886 -3 440 -9 168 -12 123 -51 459
Resultat per aktie 2009 2008 2008
SEK Jan - Sep Jan - Sep Jan-Dec
Genomsnittligt antal aktier (stycken) 849 594 540 640 469 197 643 238 142
Genomsnittligt antal aktier med hansyn till
utestdende teckningsoptioner 849 594 540 640 469 197 648 288 242
Antal aktier vid periodens utgang 1430 690 731 659 731 428 659 731 428
Antal aktier vid periodens utgdng med
hansyn till utesteande teckningsoptioner 1430 690 731
Resultat per aktie -0,02 -0,03 -0,08
Resultat per aktie med hansyn till utestaende
teckningsoptioner -0,02 -0,03 -0,08
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Balansrakning och kassaflodesanalys i sammandrag

Koncernen

Balansrakning 2009-09-30 2008-12-31 2008-09-30
TSEK
Goodwill 3893 4618 35 708
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 19 606 21 068 0
Materiella anlaggningstillgdngar 14 923 20 240 21 695
Andra langfristiga fordringar 104 108 115
Summa anlaggningstillgangar 38 526 46 034 57 518
Kortfristiga fordringar,mm 25 936 28 891 34 664
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 12 725 10 253 6 690
Summa omsattningstillgangar 38661 39 144 41 354
SUMMA TILLGANGAR 77187 85178 98872
Eget kapital 52 877 56 633 89901
Minoritet 80 74 68
Rantebarande skulder 9 313 13 438 14 865
Icke rantebarande skulder och avsattningar 14 917 15 033 14 140
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 77187 85178 118 974

Moderbolaget
Balansréakning 2009-09-30 2008-12-31 2008-09-30
TSEK
Goodwill - -
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 19 606 21 068 20 219
Materiella anlaggningstillgdngar 450 585 590
Andelar i koncernforetag 8 508 8 508 44 465
Andra langfristiga fordringar - -
Summa anlaggningstillgangar 28 564 30 161 65 274
Kortfristiga fordringar,mm 30 483 23 338 22 437
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 8 527 1667 1396
Summa omsattningstillgangar 39 010 25 005 23 833
SUMMA TILLGANGAR 67 574 55 166 89 107
Eget kapital 33371 30 276 69 612
Minoritet - - -
Réantebarande skulder - - -
Icke rantebarande skulder och avsattningar 34 203 24 890 19 495
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 67 574 55 166 89 107

Koncernens forandring av eget kapital 2009-09-30 2008-12-31 2008-09-30

TSEK

Arets ingdende eget kapital 56 634 108 996 108 996
Periodens resultat - 16 601 - 51640 - 18 968
Nyemission 12 261 - -
Omréakningsdifferenser 583 - 722 - 127
Ovriga forandringar - - -
Periodens utgdende eget kapital 52877 56 634 89901
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Koncernens kassaflodesanalys Jul-Sep Jul-Sep Jan - Sep Jan - Sep Jan - Dec
TSEK 2009 2008 2009 2008 2008

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -1 869 -1 245 -8 847 -7 483 -7 240
Forandring av rorelsekapital -1 399 -1 235 2767 -7 788 -8 437
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 268 -2 479 -6 080 -15 271 -15 677
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -3 474 -85 -15 240 -9 333
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 463 -2 261 8 064 34 168 32 611
Periodens kassafléde 8 195 -8 215 1 899 3 657 7 601
Likvida medel vid periodens borjan 4 558 14 921 10253 3043 3043
Kursdiff likvida medel -28 -16 573 -10 -391
Likvida medel vid periodens slut 12 725 6 690 12725 6 690 10 253

Denna delarsrapport har ej varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisor.

Adresser och bolagsuppgifter

Labs2 Group AB
Winstrupsgatan 1
222 22 Lund

Org. nr 556423-7716

Ytterligare information

For ytterligare information kontakta:

Jonas Birgersson, Verkstéllande direktor

Telefon: 0705-15 27 62

E-mail: jonas.birgersson@labs2.com

Telefon: 046-540 01 00
Fax: 046-540 01 50
E-mail: info@labs2.com
Web: www.labs2.com

Louise Folvik, Finansdirektor

Telefon: 046-540 01 42
Email: louise.folvik@labs2.com

Labs2 verkar p& marknaden for affarsstodsystem som anvands for att salja, leverera,
fakturera, hantera och 6vervaka bredbandstjanster. Bolagets huvudprodukt BRIKKS erbjuds
framfor allt till kommunikations-operatérer, tjansteleverantorer och bredbandsoperatorer.
Labs2 har huvudkontor i Lund, samt marknads- och férséljningskontor i Oslo.

Labs2 Group AB (publ) &r listat p& First North vilket &r en alternativ

marknadsplats som drivs av OMX Nordic Exchange Stockholm AB. Bolag vars

aktier handlas pa First North &r inte skyldiga att folja samma regler

som borsnoterade bolag, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat
till foretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. Bolagets Certified Adviser fér bolaget ar
Thenberg och Kinde Fondkommission AB, 031-745 50 00. F6r mera information besok:

http://www.labs2.com
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