LABS2 GROUP AB (publ)

Delarsrapport —
Koncernens verksamhet i sammandrag

Januari — juni 2009

e Rorelsens intékter: 10,3 MSEK (22,8 MSEK)

e Resultat fére av- och nedskrivningar: -6,7 MSEK (-4,8 MSEK)
e Resultat fore skatt: -12,2 MSEK (-13,7 MSEK)

e Resultat per aktie: -0,02 SEK (-0,02 SEK)

e Kassaflode: -6,3 MSEK (+11,9 MSEK)

April — juni 2009

e Rorelsens intakter: 5,1 MSEK (11,6 MSEK)

Resultat fore av- och nedskrivningar: -3,0 MSEK (-3,1 MSEK)
Resultat fore skatt: -5,8 MSEK (-7,5 MSEK)

Resultat per aktie: -0,01 SEK (-0,01 SEK)

Kassaflode: -6,5 MSEK (-9,7 MSEK)

VD kommenterar

Under andra kvartalet har vi p& Labs2 fortsatt pa den fastslagna strategin och det &r
tillfredstéllande att det forsta kvartalet som renodlat bolag, utan nat- och driftverksamheten,
visar en omsattning i nivA med kvartal ett och ett resultat som ar ca sexhundratusen battre.
Gladjande nog kan vi under slutet av andra kvartalet se ytterligare nagra konkreta tecken pa
att var strategi fungerar. For det forsta har Labs2 fatt sin forsta kommersiella bestéllning pa
BRIKKS utanfér Skandinaven for "6ppet nat” (OSE - Open Service Exchange). For det andra
har Labs? meddelat marknaden om det konsortiet som tévlar om en stor internationell
fiberutbyggnad dar BRIKKS-potentialen &r minst 40 MSEK for de forsta 5 &ren. Det ar
naturligtvis stimulerande fér oss i bolaget att vara partners anser att BRIKKS ar moget for
att kunna delta i denna typ av stora internationella offerter.

Samtidigt fortséatter vidareutvecklingen av BRIKKS och for varje funktion vi utvecklar starker
vi var stallning. Min personliga uppfattning ar att viktiga beslutfattare i branschen langsamt
svanger oOver till vart synsatt, dvs att fiber ar helt nédvandigt samt att samarbete i form av
oppet nat ger finansiella fordelar. Fibernat blir allt tydligare en sjéalvklar teknik for framtiden.
For att klara av de stora initiala investeringar som fibernéat innebar blir slutsatsen for allt fler
och allt stérre aktorer att "6ppet nat” &r den enda langsiktigt sékra modellen. Vi gar allts&
fran fas — 1, att definiera tekniken (fiber som sjalvklart) till fas — 2 att definiera
affarsmodellen ("0ppet nat” som sjalvklart). Min tro &r att nasta "sjalvklarhet” ar en
separering mellan aktorer som &ger fibernat och aktdrer som driver 6ppna fibernat. Det leder
till att nya specialistféretag - kommunikationsoperatorer - kommer att kliva fram och ta sin
naturliga del av vardekedjan. Dessa bolag kommer att ha som huvudargument for sin
existens att driva 6ppna fiberndt med maximal effektivitet och avkastning. Min tro ar att
dessa bolag kommer att bli de huvudsakliga kunderna fér BRIKKS de kommande aren. Min
uppfattning &r att Labs?2 ar perfekt positionerat for att kunna bli de facto standardmjukvara
for dagens och framtidens kommunikationsoperatérer.

Ytterligare en stark punkt i vart séljarbete ar att ytterst fa aktorer som driver éppet nat utan
BRIKKS idag tjanar nagra pengar medan i princip alla BRIKKS-kunder har trevlig lasning pa
sista raden. Férmagan att pavisa maojligheten till bra Ibnsamhet ar naturligtvis helt
avgorande nar stora internationella aktorer véljer vilka konsortier som de vill samarbeta
med.

Baserat pa var starka produkt och var referensanlaggning i Lund (PoC GiL) har vi etablerat
ett nara marknadssamarbete med varldens i sarklass storsta leverantdr av avancerad
natverksutrustning, Cisco. Tillsammans med Cisco och ett antal andra parter har vi utvecklat
den helhetslésning som vi beddmer ar en férutsattning for att effektivt kunna bearbeta
relevanta delar av varldsmarknaden. Detta arbete tar tid och energi men &r helt nédvandigt
for att kunna hantera framtida projekt av en helt annan storlek &n vad var egen
direktforsaljning har kunnat astadkomma pa den skandinaviska marknaden. Genom detta
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saljsamarbete har BRIKKS presenterats i ett antal skarpa kundcase i bland annat
Sydamerika, Osteuropa och nagra fall i Mellanostern.

Slutgiltigt kan jag bara upprepa min évertygelse att Labs2 under 2009 kommer att fa det
efterlangtade genombrottet i form av en eller flera stora internationella affarer.

Vasentliga handelser under perioden

Bredband2 meddelade i bérjan av februari 2009 att de séger upp sitt avtal avseende
nyttjande av affarsstodsystemet BRIKKS. Labs2 anser att det inte finns saklig grund for
uppséagningen av avtalet och pakallade i slutet av februari skiljedom for att l16sa tvisten. |
bérjan av april valde Labs? att sdga upp BRIKKS-avtalet pga av uteblivna betalningar av
overenskomna licensavgifter och riktade samtidigt skadestandsansprak mot Bredband2.
Labs2 skadestandsansprak uppgar till éver 60 miljoner kronor och baseras pa utebliven
betalning av tillaggskopeskilling, uteblivna framtida betalningar av licensavgifter med
anledning av det uppsagda avtalet och 6vrig avtalad ersattning.

Den 1 april 6verlat Labs2 sin nat- och driftverksamheten till ViaEuropa i Lund AB.
Overlatelsen innebar kostnadsreduceringar for Labs2, dd bland annat sju heltidstjanster
flyttades over till ViaEuropa. Labs2 ar efter dverlatelsen det renodlade mjukvaruféretag som
man stravat efter att bli de senaste aren.

I slutet av april erhéll Labs2 en bestillning pd BRIKKS fran Pronea AS. Pronea &r Nordnorges
storsta fiberbolag och &r storst i Norge p& 6ppna nat. Bolaget har idag 15.000 privatkunder
samt 150 foretagskunder. Ordervardet berdknas till minst 3,5 MSEK under avtalsperioden
som l6per 6ver 2,5 ar.

I slutet av juni erhéll Labs2 en bestéallning p& anpassningar av BRIKKS for att ViaEuropa skall
kunna leverera en kommersiell pilot till ett europeiskt FTTx-projekt (internationell term for
fiberbaserade bredbandsnéat). Leveransen kommer att ske under hésten och ordervardet
beddms initialt till cirka en kvarts miljon kronor.

Resultat och likviditet

Koncernen

Den totala omsattningen for perioden uppgick till 10,3 MSEK (22,8 MSEK). Nedgangen mot
foregdende ar beror pa farre antal BRIKKS-anvandare pga att Bredband2, som namnts ovan,
sade upp sitt BRIKKS-avtal i borjan av aret, vilket motsvarar ett intaktsbortfall pa ca 1 MSEK
i manaden, samt pa lagre omsattning relaterad till vidarefakturering. Aven omséattningen fran
nat- och driftverksamheten bidrog under andra kvartalet till nedgangen, vilket &r ett direkt
resultat av verksamhetséverlatelsen till Via Europa. Jamfoért med forsta kvartalet 6kade
BRIKKS-relaterad omsattning med ca 40 % i andra kvartalet. Antalet BRIKKS-kunder har
okat, men det ar framforallt BRIKKS-relaterade konsultintakter som star for 6kningen.

Rorelsekostnaderna uppgick under perioden, till 21,9 MSEK (35,7 MSEK), inklusive av- och
nedskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgdngar om 5,0 MSEK (8,1
MSEK). Lagre avskrivningar beror huvudsakligen pa fjorarets nedskrivning av goodwillposten
relaterad till férvarvet av Labs2 Drift (2006).

Resultatet fore skatt uppgick under perioden till — 12,2 MSEK. (-13,7 MSEK) .

Moderbolaget

Moderbolagets intakter for perioden uppgick till 2,4 MSEK (2,7 MSEK).
Rorelsekostnaderna uppgick under perioden till 8,7 MSEK (11,3 MSEK),
inklusive av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar om 1,2 MSEK (1,3 MSEK). Resultatet fére skatt uppgick
till -6,3 MSEK (-8,7 MSEK).

Likviditet

Koncernens likvida medel uppgick per den 30 juni till 4,6 MSEK (14,9 MSEK). Efter periodens
utgang har emissionslikviden om brutto ca 15,4 MSEK, fran den under sista delen av juni
genomfdrda nyemissionen, inkommit till bolaget och emissionen har blivit registrerad hos
Bolagsverket.
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Koncernens rantebarande skulder uppagick till 10,6 MSEK (15,3 MSEK) och avser framtida
leasingavgifter hanforliga till avtal under finansiell leasing.

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -2,8 MSEK (-6,0 MSEK) .
Den positiva férandringen av rorelsekapitalet beror pa betalningar fran ViaEuropa (7,1 MSEK)
for utestdende forfallna fakturor. Inbetalning till Skiljenamnden om 1,8 MSEK fér tvisten med
Bredband2 paverkar kassaflédet negativt i andra kvartalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till - 0,1 MSEK (-11,8 MSEK). Periodens
negativa kassaflode fran investeringsverksamheten forklaras huvudsakligen av investeringar
hanforliga till ”GiL”. Totala direkta investeringar i "GiL” uppgar efter periodens utgang till
24,2 MSEK av avtalade 25 MSEK. Resterande del av investeringarna gar éver leasingupplagg.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -3,4 MSEK (+36,4 MSEK) och &ar
relaterat till leasingkostnader knutna till "GiL” (2,8 MSEK) samt emissionskostnader (0,6
MSEK).

Information om risker och osdkerhetsfaktorer

Labs2 véasentliga risk- och osékerhetsfaktorer géller framst utvecklingen av den marknad
som Labs?2 verkar p& och som fér narvarande genomgar stora strukturella forandringar.
Telemarknadens aktorer varlden éver maste utveckla sina system for att anpassa sig till den
nya generationens natverk och efterfrdgan pd nya avancerade bredbandstjanster. Labs2 kan
med BRIKKS erbjuda Iésningar for detta och bolaget anser sig ligga i framkant inom
omradet. Det finns dock inget som sakerstéller eller garanterar att foretag med liknande
verksamhet som Labs? inte ger sig in i verksamhet som direkt konkurrerar med BRIKKS. For
att kunna ta en substantiell marknadsandel ar Labs2 beroende av marknadssamarbete med
ett fatal internationella bolag. Om dessa bolag skulle vélja andra produkter an BRIKKS kan
det avsevart forsvara maojligheterna till internationell forsaljning. Den allmanna ekonomiska
nedgangen kan ocksd komma att senarelagga beslut om att inféra BRIKKS hos potentiella
kunder, framfor allt p& den skandinaviska marknaden.

Aktiekapital och Emissioner

Extra bolagsstamman den 19 maj beslutade att 6ka bolagets aktiekapital med hoégst 9 895
971,42 kronor genom emission med foretradesratt for nuvarande aktiedgare. Aktieagare som
p& avstamningsdagen den 12 juni 2009 innehar tva (2) registrerade aktier ges ritt att
teckna tre (3) nya aktier i bolaget till en teckningskurs motsvarande SEK 0,02 per aktie,
Antalet aktier i bolaget kommer genom emissionen att 6kas med hogst 989 597 142 aktier.
Emissionen var till 72,2 procent, motsvarande ca 14,3 MSEK, garanterad genom
teckningsforbindelser och garantidtagande.

Efter periodens utgdng har bolaget slutfort sin nyemission med foretradesratt for
aktiedgarna. Teckningsgraden i emissionen uppgick till 79 procent. Bolaget tillférs genom
nyemissionen ca 15,4 MSEK fore emissionskostnader. Totalt antal emitterade aktier uppgar
till 770 959 303.

Arsstamman den 23 april 2009 beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, enhalligt att
andra bolagsordningen, varigenom aktiekapitalet skall vara lagst 6.500.000 kronor och hdgst
26.000.000 kronor samt antalet aktier lagst 650.000.000 och hégst 2.600.000.000.
Arsstamman beslutade vidare, i enlighet med styrelsens férslag, enhalligt att minska
bolagets aktiekapital med 59.375.828,52 kronor for tackning av forlust utan indragning av
aktier. Kvotvardet minskas darigenom till 0,01 kronor per aktie.

Aktiekapitalet uppgar till 14 306 907 kronor och 31 6re fordelat pa 1 430 690 731 aktier
efter ovanstdende forandringar.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

2009-07-07 Utfall i foretradesemissionen
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Verksamheten

Affarsidé

Labs2 affarsidé ar att genom det egenutvecklade affarsstédsystemet BRIKKS tillhandahalla
en skalbar helhetslosning for avancerade och automatiserade bredbandstjanster i syfte att
gora det mojligt for bolagets kunder att 6ka sin konkurrenskraft pd den framtida
bredbandsmarknaden. Detta med hansyn tagen till de framtida krav som bedéms stéllas pa
saval framtida affarsmodeller som marknadsstruktur.

Mal
Styrelsen for Labs2 har faststallt féljande narstdende operativa mal:

e Att under ar 2009 ta minst en storre internationell affar som innebar att BRIKKS
implementeras som affarsstodslésning

e  Att kontinuerligt utveckla BRIKKS s& att det av externa parter betraktas som ett
ledande affarsstédsystem for avancerade och automatiserade bredbandstjanster

Strategiska dvervaganden
I syfte att uppfylla faststallda operativa mal har bolagets styrelse gjort foljande strategiska
overvaganden:

. Fokusering pa karnverksamheten, affarsstodsystemet BRIKKS
e  Pa sikt helt 6verga till forsiljning via partners
. Ytterligare resursuppbyggnad for att starka certifieringen av kommande partners

Marknaden

Marknadens struktur

Labs2 verkar p& marknaden for affarsstodsystem som anvands for att paketera, integrera,
distribuera, administrera och dvervaka bredbandstjanster. Forkortningen OSS (Operations
Support System) anvands framfor allt for att beskriva system som anvands av operatérer
och natéagare for att hantera processer inom verksamheten. BSS (Business Support System)
hanterar alla de processer som kretsar kring de kommersiella aspekterna av verksamheten
for medieaktdrer, operatdrer och natagare. Detta innefattar bland annat ett kompletterande
affarssystem som hanterar kunder och supportprocesser, exempelvis ordermottagning,
fakturahantering och inbetalningar. Termen BSS/OSS anvands som benamning pa
marknaden som helhet.

Drivkrafter och trender
Enligt Labs2 uppfattning &r de tydligaste drivkrafterna och trenderna pa marknaden att:

e  Tillgang till bandbredd 6kar, vilket mojliggor kapacitetskravande och avancerade
bredbandstjanster som t ex video-on-demand, IP-telefoni, IPTV och online-spel

¢ Konsumenternas mognad och tekniska allmanbildning 6kar, vilket leder till att
konsumenterna i allt storre utstrackning gor aktiva val och interagerar nar de képer
bredbandstjanster. Det leder till hdgre krav, storre rérlighet och lagre lojalitet hos
konsumenterna

. Konsumenternas hogre krav leder till 6kade behov av automatiserade och
multifunktionella affarsstdédsystem

. Flera bredbandstjanster distribueras via samma infrastruktur vilket skapar
skalférdelar. Den nya situationen innebar ocksa att nya aktérer slar sig in pa
marknaden, vilket utmanar de gamla aktérerna med nya affarsmodeller.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har uppréattats i enlighet med Redovisningsradets Rekommendation nr 20,
Delarsrapportering. Bolaget foljer de redovisningsprinciper och berédkningsmetoder som
anvants i den senaste arsredovisningen.

Labs2 har valt att inte gd 6ver till IFRS-redovisningen fr.o.m. 2009 eftersom detta inte ar ett
krav pa First North.

Personal

Antalet heltidsanstéallda i koncernen var vid periodens utgang 17,1 personer (fg ar 23,2).
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Styrelsens beddmning

Styrelsen gér beddmningen att bolagets likviditet tilsammans med framtida intédkter och
likviden fran den nyligen genomforda nyemissionen racker tills bolaget uppnar positivt
kassaflode.

Kommande rapporttillfallen

Deldrsrapport januari-september 2009 16 november 2009
Bokslutskommuniké 2009 15 februari 2010

Lund den 17 augusti 2009
Styrelsen, Labs2 Group AB (publ)
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen

Resultatrakning Apr-Jun Apr-Jun Jan - Jun Jan - Jun Jan - Dec
TSEK 2009 2008 2009 2008 2008
Rorelsens intakter 5 096 11 645 10 254 22787 42 468
Ovriga kostnader -5 102 -10 812 -9973 -19 577 -33 289
Personalkostnader -3 030 -3 977 -6 944 -8 006 -15 347
Resultat fore avskrivningar och -3035 -3 144 -6 663 -4 796 -6168
finansiella poster
Av- och nedskrivningar pd materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar -2 462 -4 079 -4 972 -8 120 -45 558
Resultat fore finansiella poster -5497 -7 223 -11 635 -12 916 -51725
Resultat fr andelar i koncernforetag - -
Resultat fr 6évr vardepapper och fordringar - - - (0]
Finansnetto -306 -288 -571 =777 82
Resultat fore skatt -5803 -7 511 -12 206 -13693 -51 643
Skatter - - - 0
Minorietetens andel i arets resultat 9 5 6 9 3
Periodens resultat -5794 -7 506 -12 200 -13684 -51 640

Moderbolaget
Resultatrakning Apr-Jun Apr-Jun Jan - Jun Jan -Jun Jan - Dec
TSEK 2009 2008 2009 2008 2008
Rdérelsens intakter 1 230 1939 2 449 2680 6 264
Ovriga kostnader -3 250 -5 649 -6 725 -9114 -17 797
Personalkostnader -363 -513 -783 -884 -1549
Resultat fore avskrivningar och -2 383 -4 223 -5 059 -7318 -13 082
finansiella poster
Av- och nedskrivningar p& materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar -612 -656 -1218 -1268 -2 701
Resultat fore finansiella poster -2 995 -4 879 -6 277 -8 586 -15 783
Resultat fr andelar i koncernféretag - - 35 957
Finansnetto -3 -27 -4 -97 281
Resultat fore skatt -2 998 -4 906 -6 281 -8683 -51 459
Skatter - - - - -
Minorietetens andel i arets resultat 0 - - - -
Periodens resultat -2 998 -4 906 -6 281 -8 683 -51 459
Resultat per aktie 2009 2008 2008
SEK Jan - Jun Jan - Jun Jan-Dec
Genomsnittligt antal aktier (stycken) 659 731428 630 732 244 643 238 142
Genomsnittligt antal aktier med hénsyn till
utestdende teckningsoptioner 659 731428 630 732 244 648 288 242
Antal aktier vid periodens utgang 659 731428 659 731 428 659 731 428
Resultat per aktie -0,02 -0,02 -0,08
Resultat per aktie med hansyn till utestiende
teckningsoptioner -0,02 -0,02 -0,08

Balansrakning och kassaflodesanalys i sammandrag
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Koncernen

Balansrékning

2009-06-30 2008-12-31 2008-06-30

TSEK

Goodwill 4 203 4618 36 982
Ovriga immateriella anlaggningstiligangar 20 121 21 068 20 600
Materiella anlaggningstillgangar 16 658 20 240 22 354
Andelar i koncernforetag - - -
Andra langfristiga fordringar 104 108 114
Summa anlaggningstillgangar 41 086 46 034 80 050
Kortfristiga fordringar,mm 24 378 28 891 33 905
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 4 559 10 253 14 921
Summa omsattningstillgdngar 28 937 39144 48 826
SUMMA T ILLGANGAR 70 023 85178 128 876
Eget kapital 44 490 56 633 95 240
Minoritet 75 74 74
Réntebarande skulder 10 641 13 438 15 347
Icke rantebéarande skulder och avsattningar 14 817 15 033 18 215
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 70 023 85178 128 876

Moderbolaget

Balansrékning

2009-06-30 2008-12-31 2008-06-30

TSEK

Goodwill - - -
Ovriga immateriella anlaggningstiligdngar 20 121 21 068 15 933
Materiella anlaggningstillgangar 480 585 613
Andelar i koncernforetag 8 508 8 508 44 465
Andra langfristiga fordringar - - -
Summa anlaggningstillgangar 29 110 30161 61 011
Kortfristiga fordringar,mm 28 017 23 338 16 426
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 397 1667 19 382
Summa omsattningstillgdngar 28 414 25 005 35 808
SUMMA TILLGANGAR 57 524 55 166 96 819
Eget kapital 23513 30 276 77 959
Minoritet - - -
Réntebarande skulder - - -
Icke rantebéarande skulder och avsattningar 34 011 24 890 18 861
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 57 524 55 166 96 819

Koncernens forandring av eget kapital
TSEK

2009-06-30 2008-12-31 2008-06-30

Arets ing&ende eget kapital 56 634 108 996 108 996
Periodens resultat - 12 200 - 51640 - 13684
Pagéende nyemission - - -
Omrékningsdifferenser 56 - 722 - 72
Ovriga forandringar - - -
Periodens utgdende eget kapital 44 490 56 634 95 240

Sida 7/8



Koncernens kassaflodesanalys Apr-Jun Apr-Jun Jan - Jun Jan - Jun Jan - Dec

TSEK 2009 2008 2009 2008 2008
Kassafléde fran den lopande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -3 066 -3 763 -6 978 -6 238 -7 240
Forandring av rorelsekapital -1 409 -3 011 4 165 -6 553 -8 437
Kassaflode frAn den lopande verksamheten -4 475 -6 774 -2 812 -12 791 -15677
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11 -9 808 -85 -11 766 -9 333
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 002 6 924 -3 399 36 429 32 611
Periodens kassaflode -6 488 -9 658 -6 296 11 872 7 601
Likvida medel vid periodens bdrjan 11 191 24 557 10 253 3043 3043
Kursdiff likvida medel -145 23 601 7 -391
Likvida medel vid periodens slut 4 558 14 921 4 558 14 921 10 253

Denna delarsrapport har ej varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisor.

Adresser och bolagsuppgifter

Labs2 Group AB Telefon: 046-540 01 00
Winstrupsgatan 1 Fax: 046-540 01 50
222 22 Lund E-mail: info@labs2.com
Org. nr 556423-7716 Web: www.labs2.com

Ytterligare information

For ytterligare information kontakta:

Jonas Birgersson, Verkstallande direktor Louise Folvik, Finansdirektor
Telefon: 0705-15 27 62 Telefon: 046-540 01 42
E-mail: jonas.birgersson@labs2.com Email: louise.folvik@labs2.com

Labs2 &ar en koncern som med modern teknik, operatérskunskap och egna
utvecklingsresurser skapar battre bredbandsaffarer at vara uppdragsgivare. Labs2 har egna
anlaggningar i Stockholm, Oslo samt hogkvarter i Lund.

Bolagets huvudprodukt ar affarsstédsystemet BRIKKS for avancerade och automatiserade
bredbandstjanster, inklusive kompletta system for digital distribution av tv, film och musik.
BRIKKS erbjuds till mediaféretag, operatdrer och dppna bredbandsnat i Skandinavien.

Labs2 Group AB (publ) &r listat p& First North vilket &r en alternativ marknadsplats som drivs
av OMX Nordic Exchange Stockholm AB. Bolag vars aktier handlas p& First North &ar inte
skyldiga att félja samma regler som bdrsnoterade bolag, utan ett mindre omfattande
regelverk anpassat till féretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. Bolagets Certified Adviser
ar Thenberg och Kinde Fondkommission AB.
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